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 קרן ההשתלמות אחים אחיות
 סקירת ההנהלה לשנת 2017

 1. מאפיינים כלליים של היו ההשתלמות

יהול ה לנ ר ב ת - ח ו י ח א ם ו י ח הב א די י ת על י ל ה ו נ , מ ( ״ ן ״הקרן ל ה ל ) ת ו מ ל ת ש ן ה ר ת - ק ו י ח א ם ו י ח  א. א

ן ר ק נו 510927536. ה ן חי ר ק ד ה ו . ק ת ו מ ל ת ש ן ה ר ה ק מ ן ה ר ק . ה ( מ (להלן ״החברה״ ״ ע ל ב מ ת ג ו פ ו  ק

ת וכן ו י ח א ם ו י ח ם א ה ם ש רי ם שכי בדי עדת לעו ו י מ ל ו מ ג ת ה ו פ ו ק ק ו ח ה ב ת ר ד ג ה מל כ ת ג פ ו ה ק מ  ה

ה ר ש כ ה ת ה ו ד ס ו מ ד מ ח א ו ב ת ו ח מ ת או ה / ו ו י ד מו ת לי פ ו ק ך ת ש מ ד, ב עו ט לסי נ ד ו ט א ס ו ה י ש מ  ל

ת. או ת הברי כ ר ע ת מ ו ד ס ו מ ד מ ח א בד ב העו שראל ו ת י נ י ד י מ ד ד על י עו ם לסי י ר כ ו מ  ה

ות י  מידע על בעלי המנ

ה בהון ק ז ח א ת שיעוד ה ו י  בעל המנ
פק נ ות המו י  המנ

ה בע״מ(*) 90% נ י ד מ הב לעובדי ה ק י נ  ב
מ 10% ״ ע ה ב נ י ד מ ת לעובדי ה ו ב ר ת ה ו ל כ ל י כ ה למפעל ר ב ח  ה

ו תי ו י ת מנ ר א ק העבי נ ב ט 2011 ה ס ו ג ו דש א , בחו ם י ק נ ח על הב ק פ מ ת ה שו ד בדרי ו ת לעמ נ  (*) על מ

ם. י אמנ  לנ

ק י ז ח א מ ו ה ה ש ר ב ח ת ב ו י נ מ הב על העברת ה ק י ן בנ ה לבי ר ב ח ן ה ן בי ת מ א ו ש ל מ ה נ ת ה מ ל ם א י מ י  ב

עד ההעברה. מו ה ו ר ב ע ה פן ה ט על או ל ח ו ם ה ר ם ט י י פ ס כ ת ה ו ח ו כת ד עד ערי ן למו ת. נכו ו אמנ  בנ

ו כן . כמ ם י ת י מ ע ת ה ו י כו ה וכן על ז ר ב ח ל ה הו י ן נ פ ת השפעה על או ו י ה ה ל י ו א צפ ה ל י ז ד י י עת ו נ  לשי

. ם י י ת הכספ ו ח ו ד ג ב צ ו מ ה על ה ע פ ש ן ה י ר א ו מ א  ל

. ר הציבורי ו ט ק ס י שכר ב מ כ ס ת ה ר ג ס מ ל 1982 ב י ר פ א ם 16 ב ו י ה ב מ ק ו ה ה ר ב ח  ב. ה

: ה ע ק ש י ה ל ו ל ס ת 2 מ ל ה נ ן מ ר ק  ג. ה

ף ב לעיל. ה סעי א . ר ת החברה מ ק ם ה ו ל לפעול בי ח י - ה ל כלל ו ל ס  מ

ו 510927536-0000000000418-0418-000. מ ל ה ו ל ס מ ד ה ו  ק

ם 16/4/09. ו י ל לפעול ב ח ת - ה ו י נ ל ללא מ ו ל ס  מ

נו 510927536-00000000000418-1456-000. ל הי ו ל ס מ ד ה ו  ק

ו רכישות. ת א ו ר י כ ם, מ י ג ו ז י ה שנבעו ממ ר ב ח ם ב י י ת ו ה ים מ י ו נ ו שי מ י י ק ת א ה ח ל ו ו י ד ת ה  ד. בשנ

ן ם לקר פרשי ם מו י פ ס כ בד. ה לפחות 2.5% מהעו ד ו י ב ע מ ה ם עד 7.5% מ ר ה כ ש ה ת מ ו ד ק פ ה  ה. שיעורי ה

. ת ו מ ל ת ש ו ה ן א ו כ ס ת ח ו ר ט מ  ל

. ן הקרן ו נ ח בתק ו ד ת ה פ ו ק ת ים ב י ו נ ו שי א הי  ו. ל
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 קרן ההשתלמות אחים אחיות
 סקירת ההנהלה לשנת 2017

 2. מתוח זכויות עמיתי ההיו

- ת ו ל י ז ס נ ח  א. י

 שיעור
ם י מ ו כ  ס
ילים ז  נ
ם י ז  אחו

ל 31.12.2017 ו ל ס  מ
ל כללי 72.43% ו ל ס  מ
ת 77.83% ו י נ ל ללא מ ו ל ס  מ

ן ו סכ ם ממוצע של החי י י ך ח ש  כ. מ

ם ממוצע י י ך ח ש  מ
ן  של החסכו

ים  שנ

ל 31.12.2017 ו ל ס  מ
ל כללי 2.04 ו ל ס  מ
ת 2.05 ו י נ ל ללא מ ו ל ס  מ

. ן ו סכ ת החי פ ו ק ם ת ו ת ם יגיעו ל י ת י מ ע י שכל ה ש כד ע הדרו צ ו מ מ ן ה מ ז ת ה ף א ק ש ה מ ב ז שו  חי

ת - ו נ ר החשבו פ ס מ  ג. שינוי כ

תים* ת העמי ו נ ר חשבו פ ס  מ
ף ת נפתחו נסגרו לסו ל י ח ת  ל

ה ה השנ ה השנ ה השנ נ ש ם ה י ת י מ ע ג ה ו  ס

ם 39,721 1,401 7,387 33,735 רי י  שכ

דד. ק הבו י ס ע מ ת ה מ ר ם ב י ת י מ ע ר ה פ ס מ ל כ ע פ ת מ ק ה נ ב י ה ב ע״ ש ו ח ת מ ו נ ו ב ש ח ר ה פ ס מ * 
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 קרן ההשתלמות אחים אחיות
 סקירת ההנהלה לשנת 2017

ם - י ת י מ ע יתוח זכויות ה  ד. נ

ר 2017 ב מ צ ד ם 31 ב ו י  ל
ל  ס

ם, כסי  נ
 נטו

י  באלפ
ח ״  ש

ר פ ס  מ
ת ו נ ו  חשב

1,473,165 20,697 
804,969 13,038 

2,278,134 33,735 

ם לי ת פעי ו נ ו  חשב
ם לי א פעי ת ל ו נ ו  חשב

כ ״ ה  ס

 3. מתיה מדיניות ההשסעה

. ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח ט של ה נ ר ט נ י א ר ה ת א עה ב י פ ן מו ר ק ה של ה ע ק ש ה ת ה ו י נ י ד  א. מ

. ת הקרן ו ע ק ש ה ם ב י י ת ו ה ם מ י י ו נ ו שי א הי ח ל ו ו י ד ת ה  ב. בשנ

 ׳4. מהול סיכונים;

. ת הל ה המנ ר ב ח ד של ה י ג א י ת ק ס ח ע ו ״ בד ן ו כ י רמי ס ו ג ק ״ ר ה פ א ם ר י נ ו כ י ס ל ה הו י ת נ ו י נ י ד ע על מ ד י  מ

י נזילות: נ  א. סיכו

: ם י י ר ק י ם ע י נ ו כ י י ס ק לשנ ל ח ת נ ו ל י ז נ ן ה ו כ י  ס

י ד ה כ י כס ת נ ש א מ מ ן ל ר ק ה על ה ש ק ת ה ש מ ר ת ל ו ר ב ע ה ה ת ו ו כ י ש מ ב ה צ ת ק ו ר ב ג ת ה ן ל ו כ י ס  1. ה

א ו ל , אנ ם י ר י ח ם ס י ס כ נ ת ה י מרב ן ו ט ן ק ר ק י ה כס ף נ ק י ה ה ש ד ב ו ע ר ה ו א . ל ה תי ו י ו ב י י ד בהתח ו  לעמ

. י ת ו ה ת מ לו י ז ן נ ו כ י ם ס י א ו  ר

ן כו ר לסי ש ק ת. גם ב רו י סחי א ה מ א צ ו ת ם כ ל ו ן ה פ ם באו י כ ר ע ו ש ם מ נ י ן א ר ק י ה כס ן שנ ו כ י ס  2. ה

. ם י ר י ם סח י ס כ ה של נ בו ר השיעור הג ך לאו ן נמו ו כ ר בסי ב ו ד ן מ ר ק ם שעבור ה י ר ו ב ו ס ה אנ  ז

ם י ד י ה ס ם ה י ס כ נ ס כין ה ח י  ה
ם י מ ו כ ס ך ה ילים לביו ס ז  והנ

ת הגמל פ ו ק ם כ י ת י מ ע ה  ש
ם למשוך י א ש  ר

ל 31.12.2017 ו ל ס  מ
ל כללי 1.31 ו ל ס  מ
ת 1.28 ו י נ ל ללא מ ו ל ס  מ
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 קרן ההשתלמות אחים אחיות
 סקירת ההנהלה לשנת 2017

׳מ  מח׳
ם י ס כ  נ
ם י  שנ

ל 31.12.2017 ו ל ס  מ
ל כללי 0.11 ו ל ס  מ

ת ו י נ ל ללא מ ו ל ס  מ

ן וריבית). ר ק ) ן ו ו ה ם מ י נ מ ו ז מ רם ה ל של ז ל ק ו ש מ ע ה צ ו מ מ ן ה מ ז ת ה ף א ק ש ה מ ן ז  נתו

ר 2017 ב מ צ ד ם 31 ב ו י  ל

י ש״ח) פ ל א ב ) ו ט נ , ם י ס כ ם) נ י ת(בשנ לו י ז  נ
ל ללא ו ל ס  מ

ת ו י  מנ

28,767 

28,774 

ל כללי ו ל ס  מ

2,142,002 
19,454 
45,927 

41,977 
2,249,360 

ם י ר י ח ס ם ו י ל י ז ם נ י ס כ  נ
ה מ של עד שנ ״ ח  מ

ה ל שנ ע מ מ ״ ח  מ

ם י ר ח  א
כ ״ ה  ס

. ״ י הקרן ת י מ ת ע ו י כו ח ז תו י נ ה לעיל בפרק 2־ ״ א ן ר ר ק י ה ת י מ ת של ע ו ל י ז נ ן ה ו כ י וסף על ס ע נ ד י מ  ל

ני שוק:  כ. סיכו

ן ו כ ס י ח פ ס ם כנגד כ י ק ז ח ו מ ה ה ע ק ש ה כסי ה ן של נ ג ו י הה ו י בשו ו נ ה משי א צ ו ת י כ פ ס ד כ ס פ ה ן ל ו כ י ס  ה

ם י י ו נ ת, וכן משי רו סחו ת ו ו ע ב ט ירות ערך, מ י ות, נ ק של ריבי ו ש י ה ר י ח מ ם ב י י ו נ ובע משי , הנ ם בקרן י ל ה ו נ מ  ה

. ם ה ד מ ח ל א ק של כ ו ש י ה ר י ח מ ם ב י י ו נ ם משי בעי ו ם הנ י ר ח ם א י ד ד מ  ב
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 קרן ההשתלמות אחים אחיות
 סקירת ההנהלה לשנת 2017

ע ב ט ו מדד וסיכון מ  1. סיפו

 ליום 31 בדצמבר 2017
 בהצמדה

ל כ ך ה ס  למדד במט״ח או >
 המחירים בהצמדה אליו ד י

 לא צמוד

 לצרכן
 אלפי ש״ח

 מסלול פללי

 סך נכסי המסלול, נטו 1,015,807 578,958 654,595 2,249,360

 מסלול ללא מניות

 סך נכסי המסלול,נטו 14,158 13,504 1,112 28,774

ח רגישות לשינוי בשיעור תו י  נ
ת בי  הרי

- 1 % + 1 % 

ם י ז ו ח  א
2.33 
2.82 

(2.14) 
(2.64) 

ן ריבית  2. סיכו

ר 2017 ב מ צ ד ם 31 ב ו י  ל

ל כללי ו ל ס ת מ ו ע ק ש ה ק ה י ת ת א ו ש  ת
ת ו י נ ל ללא מ ו ל ס ת מ ו ע ק ש ה ק ה י ת ת א ו ש  ת

ס ח י גם ב ה ו ע ו ב ת ק בי ם ברי י ר י ש כ מ ס ל ח י ו גם ב נ ת הי י ב י ר ם ה ו ק ע י ב ו נ ס לשי ח י ת ב שו י ח הרג תו י  1) נ

י נ קס נ ס לערך הפ ח י ה ב מ ה ה פ י ש ח עה, ה ת קבו בי ם ברי י ר י ש כ מ ס ל ח י . ב ה נ ת ש ת מ בי ם ברי י ר י ש כ מ  ל

ר י ש כ מ ה ם מ י נ מ ו ז מ ם ה י ר ז ת ס ל ח י ה ב מ ה ה פ י ש ח , ה ה ת משתנ בי ם ברי י ר י ש כ מ ס ל ח י ב ר ו י ש כ מ  של ה

ה גם לגבי ת השנ ל י ח ת ת מ בי ם הרי ו ק ע י ב ו נ ן שי ו ח בחשב ק ל ת נ שו י ח הרג תו י ב נ שו . לצורך חי נסי נ  הפי

ה. ך השנ ל ה מ ם שנרכשו ב י ס כ  נ

י בשיעור ו נ ה משי א צ ו ת ן ישיר כ פ ם שערכם מושפע באו י פ י ע ס ת ה ק א לל ר ת כו שו י ח הרג תו י  2) נ

כסי חוב. ת בנ ו ע ק ש ת של ה ו פ י ת עק ן השפעו ו ת בחשב ו א ב ו א מ ם לכך, ל א ת ה ת. ב בי  הרי
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 קרן ההשתלמות אחים אחיות
 סקירת ההנהלה לשבת 2017

יים נ ם הו י ר י ש כ מ ת ב ו ע ק ש ק עבור ה ש ה לענפי מ פ י ש ח ט ה רו  פי

י ל כלל ו ל ס  מ

 ליום 31 בדצמבר 2017

 מסה״כ
 בחו״ל סה״כ

 נסחרות במדד
 מניות היתר

 נסחרות במדד
 ת״א 125

 אלפי ש״ח
 ענף משק

 בנקים 57,082 57,082 19.07%

 ביטוח 7,647 7,647 2.55%

 ביומד 6,519 1,976 8,495 2.84%

 טכנולוגיה 11,411 305 9,198 20,914 6.99%

 מסחר ושמתים 51,253 1,037 11,290 63,580 21.24%

 נדל״ן ובינוי 46,846 49 46,895 15.67%

 תעשיה 83,537 1,248 84,785 28.32%

 נפט וגז 9,952 9,952 3.32%

 סך הכל 274,247 1,342 23,761 299,350 100%

ל זה. ו יות במסל ה במנ ע ק ש ות איו ה י ל ללא מנ ו ל ס מ ה של ה ע ק ש ה ות ה י נ ם למדי א ת ה - ב

: ני אשראי  ג. סיכו

ב ירות ערך, בעלי חו י י נ ק י פ י של מנ א ר ש א ת ה ו כ י א דה ב רי ו י ת פירעון א ו ל ד ה ה מ א צ ו ת י כ פ ס ד כ ס פ ה ן ל ו כ י ס  ה

. ה ז ו ם לח י ד ד ו צ ת, א או ו ו  בהל
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 קרן ההשתלמות אחים אחיות
 סקירת ההנהלה לשנת 2017

: ם מ ו ק י ב על פי מ י חו ס כ ת נ ק ו ל  (1) ח

ר 2017 ב מ צ ד ום 31 ב  לי
כ ״ ה ם ס י ר י ח ם ס נ י א ם ש י ר י ח  ס

י שי׳ח  אלפ
ל כללי ו ל ס  מ

 בארץ 1,078,043 65,381 1,143,424
29,987 - ל 29,987 ״ ו ח  ב

ב 1,108,030 65,381 1,173,411 י חו כס ל נ כ ך ה  ס

יות ל ללא מנ ו ל ס  מ

 בארץ 25,663 25,663
ל ״ ו ח  ב

ב 25,663 25,663 י חו כס ל נ כ ך ה  ס

ם: י ג רו י ה לד ק ו ל ח ם ב י ס כ ט נ רו  פי

ב בארץ ו י ח כס  נ
 ליום 31 בדצמבר 2017

 דירוג מקומי(*)
 אלפי ש״ח

 מסלול כלל י מסלול ללא
 מניות

 נכסי חוב סחירים בארץ
 אגרות חוב ממשלתיות 600,390 18,993

 אגרות חוב קונצרניות ונכסי חוב אחרים בדירוג:
 AA ומעלה 357,121 4,496
2,174 117,780 A עד BBB 

BBB^ נמוך 
 לא מדורג 2,752

 סך הכל נכסי חוב סחירים בארץ 1,078,043 25,663

 נכסי חוב שאינם סחירים בארץ
 אגרות חוב קונצרניות ופיקדונות בבנקים

 ובמוסדות פיננסיים בדירוג:
 A A ומעלה 27,639
1,681 A עד BBB 

430 BBB-n נמוך 
 לא מדורג 8,392

 הלוואות לעמיתים
 הלוואות לאחרים 27,239
 סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים בארץ 65,381

 סך הכל נכסי חוב כארץ 1,143,424 25,663

 נכסי חוב בדירוג פנימי

. A A ועד + לל - : דירוג A כו א מ ג ו ד , ל ם י ח ו ו ט ל ה ת כ כו א לל בתו ג כו ל דירו  (*) כ
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 קרן ההשתלמות אחימ אחיות
 סקירת ההנהלה לשנת 2017

 ליום 31 בדצמבר 2017
 דירוג בינלאומי(*)

 אלפי ש״ח
 מסלול כללי

1,864 
19,461 
8,662 

29,987 

 נכסי חוב סחירים בחו״ל
 אגרות חוב ממשלתיות

 אגרות חוב קונצרניות ונכסי חוב אחרים בדירוג:
 AA ומעלה
A עד BBB 

BBB^ נמוך 
 לא מדורג

 סך הכל נכסי חוב סחירים בחו״ל

 נכסי חוב שאינם סחירים בחו״ל
 אגרות חוב קונצרניות ופיקדונות בבנקים

 ובמוסדות פיננסיים בדירוג:
 AA ומעלה
A עד BBB 

BBB^ נמוך 
 לא מדורג

 הלוואות לעמיתים
 הלוואות לאחרים

 סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים בחו״ל

 סך חבל נכסי חוב בחו׳יל 29,987

 נכסי חוב בדירוג פנימי -

: ן ג ו ה י ה ו ת השו ע י ב ק משו ב ת ששי י ב י ר  (2) שיעורי ה

ם י י ו ם הצפ י נ מ ו ז מ י ה מ י ר ז ן ת ד מ ו ן א ו ו ת הי ו ע צ מ א קבע לרוב ב ם נ י ר י ח ם ס נ י א ב ש י חו ס כ ן של נ ג ו י הה ו  השו

י כפי נצרנ ח קו ״ ג ם של א י ח ו ו ר מ ה ת ו ו י ת ל ש מ ב מ ת חו ו ר ג ת של א ו א ו ש ת ם על ה י ס ס ב ת ן מ ו ו י  בגינם. שערי הה

י ט ו ט י ת צ ק פ ס מ ה ה ר ב די ח ם על י קבעי ן נ ו ו משו להי ת ששי י ב י ר . שיעורי ה א ״ ת י״ע ב ה לנ ס ר ו ב ו ב ד מד  שנ

ם. י נ ם השו י ס כ נ ן ה ו ו ת להי בי ם ושערי רי י ר י ח  מ

: ג רו ת הדי ו צ ו ב ק ת מ ח ל א ן כ ת בגי ל ל ק ו ש ת מ ע צ ו מ ת מ בי ן רי  להל

ר ב מ צ ד ם 31 ב ו י ם ל י ר י ח ם ס נ י א ב ש י חו ס כ  נ
ם י ז ו ח א  לפי דירוג(*) : 2017, ב

ה 1.41 ל ע מ A ו A 
2.65 A 

B B B 
6.03 B B B ך ^ מו  נ
רג 5.18 א מדו  ל
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 קרן ההשתלמות אחים אחיות
 סקירת ההנהלה לשנת 2017

ת ר ב ני ח . נתו ״ ודירוג פנימי ג ו , ״מדר ת״ ג ״מעלו רו ת הדי ו ר ב ן ח נ ל הי א ר ש י ג ב רו ת הדי מ ר ת ל ו ר ו ק מ  (*) ה

: א מ ג ו ד , ל ם י ח ו ו ט ת כל ה כו א לל בתו ג כו . כל דירו ם י ל ב ו ק ה מ ר מ י ה מ ד ק ג לפי מ רו י הדי ל מ ס ג הועברו ל ו  מדר

.+A ועד A לל -  דירוג A כו

: ם י ר י ח ם ס נ י שא ם ו י ר י ח ב ס י חו ס כ נ ת ב ו ע ק ש ק עבור ה ש ה לענפי מ פ י ש ח ט ה רו י  (3) פ

ר 2017 ב מ צ ד ם 31 ב ו י  ל
ל ללא מניות ו ל כללי מסל ו ל ס  מ

ם % ו כ ם % ס ו כ  ס
כ ״ ה ס ח מ ״ י ש כ אלפ ״ ה ס ח מ ״ ש י פ ל  ענף א

ם 150,364 12.810/0 905 3.53% י ק נ  ב
ח 16,498 1.410/0 205 0.80% ו ט י  ב
ה 117 0.010/0 0.00% י ג ו ל ו  טכנ
ם 151,686 12.930/0 2,393 9.32% י ת מ ש ר ו ח ס  מ
נוי 182,024 15.510/0 2,705 10.54% ן ובי  נדל״
ה 49,633 4.23% 462 1.80% י ש ע  ת
פט וגז 18,141 1.550/0 0.00%  נ
ר 4,558 0.39% 0.00% ח  א

י 600,390 51.170/0 18,993 74.01% ת ל ש מ ח מ ״ ג  א
ל 1,173,411 1000/0 25,663 100% כ ך ה  ס

ים ם גיאוגרפי י נ ו כ י  ד. ס

פן י שישפיע באו מ ו ק ר מ ב ש מ ש מ ש ח ת ה ל א י ד ת מג גרפי או י ה ג נ י ח ב ם מ י ר ז ו פ ם מ נ י ן א ר ק י ה ס כ ן שנ ו כ י ס  ה

. ם י ל ה ו נ מ ם ה י ס כ נ י ה ו י על שו ת ו ה  מ

, פי ן הסו ו כ י ס ם ה ו ק מ ם ל א ת ה ם ב י נ ם השו י ס כ נ ח עבור ה ו ו י ללת ד ו ה כ א ב ה ה ל ב ט ת ב י רפ ג או י ה הג פ י ש ח  ה

ת י פ ו ס ה ה פ י ש ח ם ה ו ק ת מ ת א ו ה ז תן ל י א נ ם ל ה ם ב י ר ק מ ת. ב ו טי נ ו ו גרפי לפי הרל או י ר ג ו ז ו א ה א נ י ד  מ

ק ת בנפרד ר ו ג צ ה מו ל ב ט ר 2016-9-3 ב ז ו ר הנכס. ע״פ ח ח ס ו נ פק א נ ו ם בו ה ו ק מ ם ל א ת ה ה ב פ י ש ח ת ה ח ו ו ד  מ

. ל ו י המסל ס כ נ ל 1% מ ע ה מ נ י ן ה ה י ל ה א פ י ש ח ר ה ש ת א ו נ י ד  מ
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 קרן ההשתלמות אחים אחיות
 סקירת ההנהלה לשנת 2017

ל כללי ו ל ס  מ

 ליום 31 בדצמבר 2017

 סה״כ
 נגזרים
 במוחי
 דלתא

 סה״כ
 חשיפה

 מאונית

 השקעות
 אחרות

 קרנות
 נאמנות

 תעודות
 סל

 מניות
 אגרות

 חוב
 קונצרניות

 אגרות חוב
 ממשלתיות

 אלפי ש״ח
1,530,282 (104,543) 1,634,825 186,886 73,733 260,609 513,207 600,390 

353,731 353,731 5,329 287,191 38,660 22,551 
36,498 36,498 32 36,466 
53,976 53,976 52,112 1,864 

170,330 170,330 5,590 40,481 118,606 81 5,572 
2,144,817 (104,543) 2,249,360 197,837 40,481 568,108 299,350 543,194 600,390 

 ישראל
 ארה״ב

 יפן
 גרמניה

 אחר

ת מ ג ל ללא מ ו ל ס  מ

ר 2017 ב מ צ ד ם 31 ב ו י  ל

כ ״ ה  ס
פה  חשי

ה י נ ז א  מ

ת ו ע ק ש  ה
ת ו ר ח  א

ל ת ס ו ד ו  תע
ב ו ת ח ו ר ג  א
ת ו י צרנ נ  קו

ב ו ת ח ו ר ג  א
ת ו י ת ל ש מ  מ

ח ״ י ש פ ל  א
27,809 1,672 474 6,670 18,993 

965 965 
28,774 1,672 1,439 6,670 18,993 

ל א ר ש  י
ב ״ ה ר  א
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 קרן ההשתלמות אחימ אחיות
 סקירת ההנהלה לשבת 2017

מל לדעת פת הג ם על פי השפעתם על קו י רג בם, מדו ן על פי טי ו כ ם גורמי הסי י צג ה מו א ב  ה. בטבלה ה

: ה ר ב ח הלת ה  הנ

 מידת ההשפעה של גורם
 הסיכון על קרן ההשתלמות

 סוג הסיכון גורם הסיכון
 השפעה
 קטנה

 השפעה
 בינונית

 השפעה
 גדולה

 סוג הסיכון גורם הסיכון

X 

 סיכון הקשור בגורמים המאקרו
 כלכליים כגון עליה באבטלה,

 עליה/ירידה חדה באינפלציה, ירידה
 בצריכה אשר יפגעו ברווחי החברות
 המוחזקות בפורטפוליו הנכסים של

 הקרן.

 סיכוני מאקרו

X 
 הסיכון להפסד כספי הנובע מחשיפה

 לענף בודד
 סיכונים ענפיים

X 
 סיכוני תחרות, סיכונים גיאופוליטיים,

 סיכוני אבטחת מידע, סיכונים תיפעוליים
 סיכונים מיוחדים

 לקרן

חס י ם יש להתי ה י ל ם א י מ י ו ס ת הלב לנושאים מ מ ו ש ת ת ת דעתו א ו ר לא הפנה בחו ק ב מ ן ה אה החשבו  5. רו

הלה. ת ההנ ר י ק רת ס  במסג

29.3.2018 
 תאריך
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 אחים ואחיות - קרו השתלמות

 הצהרת מנכ״ל

ת וגילויים״ של חו וח כספי - הצהרות, דו ו מית על די י ם 2010-9-7 ״בקרה פנ י י ד ס ו ר גופים מ ז ם לחו א ת ה  ב
ן ח וחסכו טו , בי ן ק ההו  אגף שו

: ה כי ר י ה צ , מ ן ה ה כ לנ  אני, אי
פת הגמל״) לשנת 2017 (להלן: קו : ״ ן להל ת( ת - קרן השתלמו ו י אח ם ו י ח ח השנתי של א ו ת הד י א ת ר ק  1. ס

 ״הדוח״).
ר בו מצג של עובדה ס ת ולא ח י ת ו ה ננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מ ח אי ו ס על ידיעתי, הד ס ב ת ה  2. ב
ם י ע ט ם מצגים, לא יהיו מ ת ו ת בהן נכללו א בו סי ם שנכללו בו, לאור הנ י ג י שהמצ ת הנחוץ כד י ת ו ה  מ

ה בדוח. ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה  ב
ל כ ם באופן נאות, מ י פ ק ש ל בדוח מ ר הכלו ח י א דע כספ ם ומי י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ס על ידיעתי, ה ס ב ת ה  3. ב
ם והתנועה תי ות העמי י כו ים בז י ו נ ת הפעולות והשי ו א צ ו , ת ב הכספי צ מ ת ה ת, א ו תי ת המהו ו נ  הבחי

ם בדוח. י ס ו כ מ ת ה פו לתקו ם ו עדי מל למו פת הג  בקו
ת ונהלים לגבי הגילוי מם של בקרו ו לקי עתם ו ם לקבי י א ר ח ה זו א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ם בחברה ה י ר ח א י ו  4. אנ

; וכן־ פת הגמל י של קו וח כספ ו ת על די מי י נ לבקרה הפ  ו
ת ונהלים כאלה, ת פיקוחנו של בקרו ח עתם ת ו גרמנו לקבי ם כאלה, א נהלי ת ו  א. קבענו בקרו
ם י ר ח בא לידיעתנו על ידי א פת הגמל, מו ס לקו ח י י ת מ י ה ת ו ה דע מ ח שמי י ט ב ה ם ל י עד ו  המי

; ח ו ה של הד נ כ ה ת ה פ ו ק  בחברה, בפרט במהלך ת
וח כספי, ו ימית על די ה פנ ר ק עת ב ו על קבי ו פיקחנ , א וח כספי ו ת על די מי י ה פנ ר ק  ב. קבענו ב
ת חו י ולכך שהדו וח הכספ ו ת הדי ו נ מ י ן לגבי מה טחו רה של בי י ה סב ד י ק מ פ ס עדת ל ו י  המ

; ן ק ההו ה על שו נ ו ם ולהוראות הממ י בל ת מקו או נ ם לכללי חשבו א ת ה ם ערוכים ב י י פ ס כ  ה
ת מל והצגנו א פת הג ם לגבי הגילוי של קו הנהלי ת ו ת של הבקרו ו י ב י ט ק פ א ת ה  ג. הערכנו א
ה ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ם ה ם לגבי הגילוי, לתו הלי הנ ת ו ת של הבקרו ו י ב י ט ק פ א ו לגבי ה נ י ת ו נ  מסק

; וכן־ ו ס על הערכתנ ס ב ת ה  בדוח, ב
ווח כספי שאירע ברבעון הרביעי ת של החברה על די מי י ח כל שינוי בבקרה הפנ  ד. גילינו בדו
מית של י , על הבקרה הפנ תי ר שצפוי להשפיע באופן מהו , או סבי תי  שהשפיע באופן מהו

; וכן־ ל מ ג פת ה י הנוגע לקו וח כספ ו ה על די ר ב ח  ה
ן ולוועדת ו ן המבקר, לדירקטורי ה זו גילינו לרואה החשבו ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ם בחברה ה י ר ח א י ו  5. אנ
ווח מית על די י ת ביותר לגבי הבקרה הפנ י ס על הערכתנו העדכנ ס ב ת ה , ב ן ו רי רת של הדירקטו קו י  הב

: פת הגמל י הנוגע לקו  כספ
עתה או בהפעלתה של ת בקבי ו י ת ו ה מ ם והחולשות ה י י ת ו ם המשמע י י ו ק י ת כל הל  א. א
ה לרשום, ר ב ח כולתה של ה יים לפגוע בי ר שצפו וח כספי, אשר סבי ו ת על די מי י נ ה הפ ר ק ב  ה

; וכן־ ל מ ג פת ה י הנוגע לקו דע כספ וח על מי ם ולדו כ ס  לעבד, ל
ו מעורבים עובדים הלה א ת, בה מעורבת ההנ תי נה מהו ת ובין שאי י ת ו ה ת, ביו מ  ב. כל תרמי
וח כספי הנוגע ו מית של החברה על די י תי בבקרה הפנ ו ד משמע י ם תפק ה ם שיש ל י ר ח  א

פת הגמל.  לקו

אחר, על פי כל דין. ת כל אדם׳ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ר לעיל כד ו ן באמ  אי

29.03.2018 
ך  תארי



 אחים ואחיות - 17מ השתלמות

 הצהרת מנהל כספים

ת וגילויים״ של חו וח כספי - הצהרות, דו ו מית על די י ם 2010-9-7 ״בקרה פנ י י ד ס ו ר גופים מ ז ם לחו א ת ה  ב
ן ח וחסכו טו , בי ן ק ההו  אגף שו

: י כ ר י ה צ , מ ״ח ליאור שעמל  אני, רו
פת הגמל״) לשנת 2017 (להלן: קו ת (להלן: ״ ו למ ת - קרן השת ו י ח א ם ו י ח ח השנתי של א ו ת הד י א ת ר ק  1. ס

 ״הדוח״).
ר בו מצג של עובדה ס ת ולא ח י ת ו ה ח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מ ו ס על ידיעתי, הד ס ב ת ה  2. ב
ם י ע ט ו מ ם מצגים, לא יהי ת ו ת בהן נכללו א בו סי ם שנכללו בו, לאור הנ י ג צ מ ה ת הנחוץ כדי ש י ת ו ה  מ

ה בדוח. ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה  ב
ל כ ם באופן נאות, מ י פ ק ש ל בדוח מ ר הכלו ח דע כספי א מי ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ס על ידיעתי, ה ס ב ת ה  3. ב
ם והתנועה תי ות העמי י כו ים בז י ו נ ת הפעולות והשי ו א צ ו , ת ב הכספי צ מ ת ה ת, א ו תי ת המהו ו נ  הבחי

ם בדוח. י ס ו כ מ ת ה פו לתקו ם ו עדי מל למו פת הג  בקו
ת ונהלים לגבי הגילוי מם של בקרו ו לקי עתם ו ם לקבי י א ר ח ה זו א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ם בחברה ה י ר ח א י ו  4. אנ

; וכן־ ל מ ג פת ה י של קו וח כספ ו ת על די מי י לבקרה הפנ  ו
נהלים כאלה, ת ו ת פיקוחנו של בקרו ח עתם ת ו גרמנו לקבי ם כאלה, א נהלי ת ו  א. קבענו בקרו
ם י ר ח בא לידיעתנו על ידי א פת הגמל, מו ס לקו ח י י ת מ י ה ת ו ה דע מ ח שמי י ט ב ה ם ל י עד ו  המי

; ח ו ה של הד נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ  בחברה, בפרט ב
וח כספי, ו ימית על די עת בקרה פנ ו על קבי ו פיקחנ , א וח כספי ו ת על די מי י ה פנ ר ק  ב. קבענו ב
ת חו י ולכך שהדו ח הכספ ו ו י ת הד ו נ מ י ן לגבי מה טחו רה של בי ה סבי ד י ק מ פ ס עדת ל ו  המי

; ן ו ה ק ה ה על שו נ ו ם ולהוראות הממ י בל ת מקו או נ ם לכללי חשבו א ת ה ם ערוכים ב י י  הכספ
ת פת הגמל והצגנו א ם לגבי הגילוי של קו הלי הנ ת ו ת של הבקרו ו י ב י ט ק פ א ת ה  ג. הערכנו א
ה ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ם ה ם לגבי הגילוי, לתו הלי הנ ת ו ת של הבקרו ו י ב י ט ק פ א ו לגבי ה נ תי ו  מסקנ

; וכן־ ו נ ת כ ר ע ס על ה ס ב ת ה  בדוח, ב
וח כספי שאירע ברבעון הרביעי ו ת של החברה על די מי י ח כל שינוי בבקרה הפנ  ד. גילינו בדו
מית של י ה הפנ ר ק ב , על ה ר שצפוי להשפיע באופן מהותי , או סבי תי  שהשפיע באופן מהו

; וכן־ פת הגמל י הנוגע לקו פ ס וח כ ו ה על די ר ב ח  ה
ן ולוועדת ו ן המבקר, לדירקטורי אה החשבו ה זו גילינו לרו ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ם בחברה ה י ר ח א י ו  5. אנ
ווח מית על די י ית ביותר לגבי הבקרה הפנ ו העדכנ ס על הערכתנ ס ב ת ה , ב ן ו רי רת של הדירקטו קו י  הב

: פת הגמל י הנוגע לקו  כספ
עתה או בהפעלתה של ת בקבי ו י ת ו ה מ ם והחולשות ה י י ת ו ם המשמע י י ו ק י ת כל הל  א. א
כולתה של החברה לרשום, יים לפגוע בי ר שצפו וח כספי, אשר סבי ו ת על די מי י נ ה הפ ר ק ב  ה

; וכן־ ל מ ג פת ה י הנוגע לקו דע כספ וח על מי ם ולדו כ ס  לעבד, ל
הלה או מעורבים עובדים ת, בה מעורבת ההנ תי נה מהו ת ובין שאי י ת ו ה ת, בין מ  ב. כל תרמי
וח כספי הנוגע ו ת של החברה על די מי י תי בבקרה הפנ ד משמעו י ק פ ם ת ה ם שיש ל י ר ח  א

פת הגמל.  לקו

ם אחר, על פי כל דין. ד ת כל א ו י ר ח א י או מ ת ו י י לגרוע מאחר ר לעיל כד ו ן באמ  אי

29.03.2018 
ם י ״ח ליאור שינמל, 3»נהל כספ ך רו י  תאר



 אחים ואחיות - מרו השתלמות

 דוח של הדירקטוריון וההנהלה בדבר הבקרה הפנימית על דיווח כספי

ת וגילויים״ של חו ווח כספי - הצהרות, דו ת על די מי י ה פנ ר ק ב ם 2010-9-7 ״ י י ד ס ו ר גופים מ ז ם לחו א ת ה  ב
ן ח וחסכו טו , בי ן  אגף שוק ההו

ת גמל בע״מ (להלן: ״החברה״), פו ת - חברה לניהול קו ו י אח ם ו י ח הב א ן של י ו רי ח הדירקטו קו  ההנהלה, בפי
וח כספי. ו ה על די ת ו א ת נ מי י ה פנ ר ק ה של ב מ ו י ק עתה ו ת לקבי י א ר ח  א

ק פ ס פת הגמל״) תוכננה כדי ל ת (להלן : ״קו ו למ ת ־ קרן השת ו י אח ם ו י ח ת של א מי י ה הפנ ר ק ב  מערכת ה
ם י י ת כספ חו תה של דו או ה והצגה נ ה לגבי הכנ ר ב ח ן ולהנהלה של ה ו רי ן לדירקטו רה של בטחו י ה סב ד י  מ
ב ת בטי ק ההון. ללא תלו ה על שו נ ו מ מ ת ה ראו הו ם בישראל ו י ל ב ו ק ת מ או נ ם לכללי חשבו א ת ה ם ב י מ ס ר ו פ מ  ה
ם נקבע כי מערכות אלו ת יש מגבלות מובנות. לפיכך גם א מי י ה הפנ ר ק ב ת ה ן שלהן, לכל מערכו ו ת התכנ מ  ר

ח כספי. ס לעריכה ולהצגה של דו ח י י ת ה ן בלבד ב ו רה של בטח ה סבי ד י ק מ פ ס ת הן יכולות ל ו י ב י ט ק פ נן א  הי

ת מבוצעות ו א ק ס ח כי ע עדת להבטי ו ה המי פ י ק ת מ ת מערכת בקרו מ י י ק ן מ ו רי רקטו ח הדי קו ה בפי ל ה נ ה  ה
הלה בפיקוח ם. בנוסף, ההנ י מנ ם מהי י אי נ ם החשבו מי הרישו ם מוגנים, ו י ס כ נ הלה, ה ת ההנ ם להרשאו א ת ה  ב
(monitor) ם מנסרי ם ו י י ב י רת אפקט התקשו דע ו ח שערוצי המי י להבטי ם כד ת צעדי ט ק ו ן נ ו רי רקטו  הדי

ה פנימית. ר ק  ביצוע, לרבות ביצוע נהלי ב

ווח פת הגמל על די ת של קו מי י ה הפנ ר ק ב ת ה ו י ב י ט ק פ ת א כה א ן הערי ו רי רקטו ח הדי קו ה בפי ר ב ח הלת ה  הנ
ת של ה- מי י ה הפנ ר ק ב דל ה ים שנקבעו במו נ ו טרי ס על קרי ס ב ת ה ום 31 בדצמבר 2017, ב י לי  כספ
ס על ס ב ת ה  Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO). ב
פת הגמל על מית של קו י ה הפנ ר ק ב ום 31 בדצמבר 2017, ה ה (believes) כי לי נ י מ א ה מ ל ה נ ה  הערכה זו ה

. ת י ב נה אפקטי י הי וח כספ ו  די

ן ו רי רקטו ד הרולד בר<יו״ר הדי ¥  ע

ם י פ ס הל כ ״ח ליאור שינמל, מנ  רו

29.03.2018 
ך  תארי



 אחים ואחיות ־ קרן השתלמות

 רוחות כספיים

 ליום 31 בדצמבר 2017



SHARONY - SHEFLER & CO. C P A שרובי ־ שפלר ושות' רואי חשבון 
S H A R O N Y ARIE C P A . (ISR.) אריה רואה חשבון , נ  שרו

S H E F L E R ELI C P A (ISR) ^FjmA שפלר אלי רואה חשבון 

S H E F L E R E R E Z C P A . (ISR) שפלר ארד רואה חשבון 

E S H E L B A R U C H C P A . (ISR.) M^M אשל ברוך רואה חשבון 

DARVISH TZION C P A . (ISR.) mMA דרויש ציון רואה חשבון י 

PRIESS H A N A C.P.A. (ISR.) י0 חנה רואה חשבון  פרי

B E R M A N GIL C.P.A. (ISR.), Adv. ברמן גיל רואה חשבון, עורך דין 

LEIBOVITCH S H L O M O C P A . (ISR.) ל״בוביץ שלמה רואה חשבון 

S H A Y Z A F J A C O B Eng., M.Sc ף יעקב מהנדס, תעשיה וניהול ז  שי

 דוח רואה החשבון המבחר לעמיתים של
 אחים ואחיות הרו השתלמות

 בהתאם להוראות הממונה על שוס החוו, ביטוח
 והיסבוו בדבר בקרה פנימית על ריווח בטפי

ות קרן השתלמות (להלן - ״הקרן״) ליום 31 ם ואחי ת הבקרה הפנימית על דיווח כספי של אחי  ביקרנו א
ונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי  בדצמבר 2017, בהתבסס על קריטרי
.("COSO" להלן ־) Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commissions 
ות - חברה לניהול קופות גמל בע״מ(להלן ־ ״החברה המנהלת״) ם ואחי י ון וההנהלה של יהב אח  הדירקטורי
ות של בקרה בי ת האפקטי ת על דיווח כספי של הקרן ולהערכתם א בי ם לקיום בקרה פנימית אפקטי  אחראי
ון וההנהלה בדבר בקרה פנימית על דיווח כספי המצורף.  פנימית על דיווח כספי, הנכללת בדוח הדירקטורי

א לחוות דעה על בקרה פנימית על דיווח כספי של הקרן בהתבסס על ביקורתנו.  אחריותנו הי

Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)s ת ביקורתנו בהתאם לתקני  ערכנו א
 בארה״ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל.
ם דה סבירה של ביטחון א ת הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מי ים אלה נדרש מאיתנו לתכנן א  על-פי תקנ
בית על דיווח כספי של הקרן. ביקורתנו כללה השגת ות, בקרה פנימית אפקטי  קויימה, מכל הבחינות המהותי
ימת חולשה מהותית, וכן בחינה והערכה של  הבנה לגבי בקרה פנימית על דיווח כספי, הערכת הסיכון שקי
ות התכנון והתפעול של בקרה פנימית בהתבסס על הסיכון שהוערך. ביקורתנו כללה גם ביצוע בי  אפקטי
ס נאות לחוות ם כאלה שחשבנו כנחוצים בהתאם לנסיבות. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסי  נהלים אחרי

 דעתנו.

דה סבירה של ביטחון לגבי  בקרה פנימית על דיווח כספי של קרן השתלמות הינה תהליך המיועד לספק מי
ות של דיווח כספי וההכנה של דוחות כספיים למטרות חיצוניות בהתאם להנחיות האוצר, רשות מנ  המהי
ס הכנסה (כללים לאישור וניהול קופות גמל), התשכ״ד 1964. ן ובהתאם לתקנות מ  שוק ההון, ביטוח וחיסכו
יחסים תם מדיניות ונהלים אשר: (1) מתי ת או  בקרה פנימית על דיווח כספי של קרן השתלמות כוללת א
ת וההעברות של נכסי הקרן ת העסקאו ק ובאופן נאות א י  לניהול רשומות אשר, בפירוט סביר, משקפות במדו
דה סבירה של ביטחון שעסקאות נרשמות כנדרש כדי לאפשר ם מי (2) מספקי צאתם מרשותה);  (לרבות הו
ס ם להנחיות האוצר, רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון ובהתאם לתקנות מ א ת ה ים ב  הכנת דוחות כספי
 הכנסה(כללים לאישור וניהול קופות גמל), התשכ״ד 1964, ושקבלת כספים והוצאת כספים של הקרן נעשים
ון וההנהלה של החברה המנהלת ובכפוף לכללים ולהוראות החלים על פי ם להרשאות הדירקטורי א ת ה  רק ב
דה סבירה של ביטחון לגבי מניעה או גילוי במועד של רכישה, שימוש או העברה ם מי  דין: ו־(3) מספקי
 (לרבות הוצאה מרשות) בלתי מורשים של נכסי הקרן, שיכולה להיות להם השפעה מהותית על הדוחות

 הכספיים.

 בשל מגבלותיה המובנות, בקרה פנימית על דיווח כספי עשויה שלא למנוע או לגלות הצגה מוטעית. כמו כן,
ות נוכחית כלשהי חשופה לסיכון שבקרות תהפוכנה בי ס הערכת אפקטי ת לגבי העתיד על בסי ו ת מסקנ ק ס  ה

ניות או הנהלים תשתנה לרעה. ום של המדי ת בגלל שינויים בנסיבות או שמידת הקי מו  לבלתי מתאי

בית על דיווח כספי של ות, בקרה פנימית אפקטי  לדעתנו, החברה המנהלת קיימה, מכל הבחינות המהותי
 הקרן ליום 31 בדצמבר 2017, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית

.COSO שפורסמה על ידי 

ים של הקרן לימים 31 בדצמבר ת הדוחות הכספי ם לתקני ביקורת מקובלים בישראל, א א ת ה  ביקרנו גם, ב
ום 29 מה ביום 31 בדצמבר 2017 והדוח שלנו, מי י ת משלוש השנים בתקופה שהסתי ח  2017 ו-2016 ולכל א

תם דוחות כספיים. גת על או י  במרץ 2018, כלל חוות דעת בלתי מסו

 שדוני־ שפלר ושות׳
 רואי חשבון

 תל-אביב,
 יג׳ בניסן תשע״ח

 29 במרץ 2018
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SHARONY - SHEFLER & CO. C P A שרובי ־ שפלר ושות' רואי חשבון 
S H A R O N Y ARIE C P A . (ISR.) שרוני אריה רואה חשבון 

S H E F L E R ELI C.P.A. (ISR) ^JjmA שפלר אלי רואה חשבון 

S H E F L E R E R E Z C P A . (ISR.) 
\ , w ̂^ /־י ' ^̂ ^̂  

ז רואה חשבון ר  שפלר א

E S H E L B A R U C H C.P.A. (ISR.) MMa ̂P אשל ברוך רואה חשבון 

DARVISH TZION C P A . (ISR.) JFJFA דרויש ציון רואה חשבון י 

PRIESS H A N A C.P.A. (ISR.) פרייס חנה רואה חשבון 

B E R M A N GIL C P A . (ISR.), Adv. ברמן גיל רואה חשבון, עורך דין 

LEIBOVITCH S H L O M O C P A . (ISR.) לייבוגיץ שלמה רואה חשבון 

S H A Y Z A F J A C O B Eng., M.Sc ף יעקב מהנדם, תעשיה וניהול ז י  ש

 דוח דואה החשבון המב17ד לעמיתים של
 אחים ואחיות טרו השתלמות

 בהתאם לחודאות הממונה על שוט החוו, ביטוח
 והיטבוו בדבד בטדה פנימית על דיווח כספי

 ביקרנו את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של אחים ואחיות קרן השתלמות (להלן ־ ״הקרן״) ליום 31
 בדצמבר 2017, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי

.("COSO" להלן ־) Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commissions 
 הדירקטוריון וההנהלה של יהב אחים ואחיות - חברה לניהול קופות גמל בע״מ (להלן ־ ״החברה המנהלת״)
 אחראים לקיום בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי של הקרן ולהערכתם את האפקטיביות של בקרה
 פנימית על דיווח כספי, הנכללת בדוח הדירקטוריון וההנהלה בדבר בקרה פנימית על דיווח כספי המצורף.

 אחריותנו היא לחוות דעה על בקרה פנימית על דיווח כספי של הקרן בהתבסס על ביקורתנו.

Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)s ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני 
 בארה״ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל.
 על-פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון אם
 קויימה, מכל הבחינות המהותיות, בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי של הקרן. ביקורתנו כללה השגת
 הבנה לגבי בקרה פנימית על דיווח כספי, הערכת הסיכון שקיימת חולשה מהותית, וכן בחינה והערכה של
 אפקטיביות התכנון והתפעול של בקרה פנימית בהתבסס על הסיכון שהוערך. ביקורתנו כללה גם ביצוע
 נהלים אחרים כאלה שחשבנו כנחוצים בהתאם לנסיבות. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות

 דעתנו.

 בקרה פנימית על דיווח כספי של קרן השתלמות הינה תהליך המיועד לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי
 המהימנות של דיווח כספי וההכנה של דוחות כספיים למטרות חיצוניות בהתאם להנחיות האוצר, רשות
 שוק ההון, ביטוח וחיסכון ובהתאם לתקנות מס הכנסה (כללים לאישור וניהול קופות גמל), התשכ״ד 1964.
 בקרה פנימית על דיווח כספי של קרן השתלמות כוללת את אותם מדיניות ונהלים אשר: (1) מתייחסים
 לניהול רשומות אשר, בפירוט סביר, משקפות במדויק ובאופן נאות את העסקאות וההעברות של נכסי הקרן
(2) מספקים מידה סבירה של ביטחון שעסקאות נרשמות כנדרש כדי לאפשר ;  (לרבות הוצאתם מרשותה)
 הכנת דוחות כספיים בהתאם להנחיות האוצר, רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון ובהתאם לתקנות מס
 הכנסה(כללים לאישור וניהול קופות גמל), התשכ״ד 1964, ושקבלת כספים והוצאת כספים של הקרן נעשים
 רק בהתאם להרשאות הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת ובכפוף לכללים ולהוראות החלים על פי
 דין: ו־(3) מספקים מידה סבירה של ביטחון לגבי מניעה או גילוי במועד של רכישה, שימוש או העברה
 (לרבות הוצאה מרשות) בלתי מורשים של נכסי הקרן, שיכולה להיות להם השפעה מהותית על הדוחות

 הכספיים.

 בשל מגבלותיה המובנות, בקרה פנימית על דיווח כספי עשויה שלא למנוע או לגלות הצגה מוטעית. כמו כן,
 הסקת מסקנות לגבי העתיד על בסיס הערכת אפקטיביות נוכחית כלשהי חשופה לסיכון שבקרות תהפוכנה

 לבלתי מתאימות בגלל שינויים בנסיבות או שמידת הקיום של המדיניות או הנהלים תשתנה לרעה.

 לדעתנו, החברה המנהלת קיימה, מכל הבחינות המהותיות, בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי של
 הקרן ליום 31 בדצמבר 2017, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית

.COSO שפורסמה על ידי 

 ביקרנו גם, בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל, את הדוחות הכספיים של הקרן לימים 31 בדצמבר
 2017 ו-2016 ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2017 והדוח שלנו, מיום 29

 במרץ 2018, כלל חוות דעת בלתי מסויגת על אותם דוחות כספיים. ^

J שרוני־שפלר ושית׳ 
 רואי חשבון

 תל־אביב,
 יג׳ בניסן תשע״ח

 29 במרץ 2018
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 אחים ואחיות - קין השתלמות

 דוח על המצב הכספי

 מצרפי
 ליום 31 בדצמבר

2016 2017 
 באוד אלפי ש״ה

 רבוש שוטף
*7*7 A 7 A 

 ־7,4/4 1
 ד ר 1 7 ד 1

ם 127,122 י מנ ו ז ם ושווי מ י נ מ ו ז  מ
בה 3 1,176 2,669 יתרות חו ם ו בי י  חי

80,143 128,298 
ננסיות ת פי  השקעו

ם 4 1,133,693 1,184,071 י ר י ח כסי חוב ס  נ
ם 5 65,381 83,912 י ר י ח ם ס נ כסי חוב שאי  נ

ת 6 299,350 248,809 ו י  מנ
ת 7 651,629 587,915 ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ננסיות 2,150,053 2,104,707 ת פי ך כל השקעו  ס

בטים 2,278,351 2,184,850 ך כל הנ  ס

 זכאים ויתרות זכות 8 217 117

 זכויות העמיתים 2,278,134 2,184,733

ות וזכויות העמיתים 2,278,351 2,184,850 י יבו ך כל ההתחי  ס

ם. י ת הכספי ו ח ו ד ה ק בלתי נפרד מ ל ם ח י ו ו ם מה י רפ ם המצו רי או  הבי

 29 במרץ 2018
ך אישור י  תאר

ם י י ת הכספ חו ו  הד
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 אתים ואתיות - קרן השתלמות

 דוח על המצב הכספי

 מסלול כללי

 ליום 31 בדצמבר
2016 2017 

 אלפי ש׳׳ה

 רכוש שוטף
ם 125,460 76,219 י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז  מ
ה 1,169 2,642 ב ו ת ח ו תר י ם ו י ב י י  ח

78,861 126,629 
ות סי נ נ י ת פ ו ע ק ש  ה

ם 1,108,030 1,157,848 י ר י ח ב ס ו י ח כס  נ
ם 65,381 83,912 י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו י ח כס  נ

ת 299,350 248,809 ו י נ  מ
ת 650,190 586,361 ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ות 2,122,951 2,076,930 סי נ נ י ת פ ו ע ק ש ן כל ה  ס

ם 2,249,580 2,155,791 י ס כ נ ן כל ה  ס

ם ויתרות זכות 220 116 י א כ  ז

ם 2,249,360 2,155,675 י ת י מ ע  זכויות ה

ם 2,249,580 791^2,155 י ת י מ ע ת וזכויות ה ו י ו ב י ך כל ההתחי  ס

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



 אחים ואחיות ״ קרן השתלמות

 דוה על המצב הכספי

 מסלול ללא מגמת

ום 31 בדצמבר  לי
2016 2017 

 אלפי ש״ח

 רכוש שוטף
1 L L~> 
l , o o Z 

ם י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז  מ
ה 10 27 ב ו ת ח תרו י ם ו י ב י י  ח

1,282 1,672 
ות סי נ נ י ת פ ו ע ק ש  ה

ם 25,663 26,223 י ר י ח ב ס ו י ח כס  נ
ת 1,439 1,554 ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ות 27,102 777}27 סי נ נ י ת פ ו ע ק ש ך כל ה  ס

ם 28,774 29,059 י ס כ נ ך כל ה  ס

יתרות זכות 1 ם ו כאי  ז

ם 28,774 29,058 י ת י מ ע  זכויות ה

ם 28,774 29,059 י ת י מ ע ת וזכויות ה ו י ו ב י ך כל ההתחי  ס

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



 אחים ואחיות - קרן השתלמות

 דוח הכנסות והוצאות

 מצדפי
ה ביום מ י י ת ס ה  לשנה ש

 31 בדצמבר
2015 ^f\-4 £. 

2016 2017 
 באור אלפי ש ״ה

( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  ה
ם 28 219 28 י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז מ  מ

: ת ו ע ק ש ה  מ

ם 33,215 21,284 12,086 י ר י ח ב ס ו י ח ס כ נ  מ
ם 5,010 2,489 2,537 י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו י ח ס כ נ  מ

ת 41,551 5,115 11,105 ו י נ מ  מ
ft? rr •1 \ 

ת 63,328 14,091 (551) ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ
ת 143,104 42,979 25,177 ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ה ל ה ך כ  ס

ת 2 4 2 ו ר ח ת א ו ס נ כ  ה

25,207 43,202 143,134 ( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ ה ך כל ה  ס

 הוצאות
ל 9 4,598 4,716 4,499 הו י י נ מ  ד
ת 10 3,149 1,964 1,832 רו שי ת י ו א צ ו  ה

ם 13 540 207 382 י ס  מ

ן כל ההוצאות 8,287 6,887 6,713  ס

ה 134,847 36,315 18,494 פ ו ק ת ) על הוצאות ל ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  עודף ה

. ם י י ת הכספ ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



ה ביום מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2015 2016 2017 
 אלפי ש״ח

28 219 26 

12,011 20,982 32,598 
2 ,537 2,489 5,010 

11,105 5,115 41,551 
(554) 14,092 63,269 

25,099 42J678 142J428 

2 4 2 

25J129 42J901 142_,456 

4,444 4,653 4,539 
1,817 1,950 3,138 

382 207 540 

6,643 6,810 8^17 

 אחים ואחיות ״ קרן השתלמות

 דוה הכנסות והוצאות

 מסלול כללי

18,486 36,091 134,239 

( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  ה

ם י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז מ  מ

: ת ו ע ק ש ה  מ
ם י ר י ח ב ס ו י ח ס כ נ  מ

ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש י חו ס כ נ  מ
ת ו י נ מ  מ

ת ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ
ת ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ה ן כל ה  ס

ת ו ר ח ת א ו ס נ כ  ה

( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ ה ך כל ה  ס

 הוצאות

ל הו י י נ מ  ד
ת רו שי ת י ו א צ ו  ה

ם י ס  מ

ך כל ההוצאות  ס

ה פ ו ק ת ) על הוצאות ל ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  עודף ה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה
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 אחים ואחיות - קרן השתלמות

 דוה הכנסות והוצאות

 מסלול ללא מניות

ה ביום מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2015 2016 2017 
 אלפי ש״ח

( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  ה

- - ם 2 י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז מ  מ

: ת ו ע ק ש ה  מ
ם 617 302 75 י ר י ח ב ס י חו ס כ נ  מ

ת 59 (1) 3 ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ
ת 676 301 78 ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ה ך כל ה  ס

78 301 678 ( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ ה ך כל ה  ס

 הוצאות

ל 59 63 55 הו י י נ מ  ד
ת 11 14 15 רו שי ת י ו א צ ו  ה

ך כל ההוצאות 70 77 70  ס

ה 608 224 8 פ ו ק ת ) על הוצאות ל ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  עודף ה

. ם י י ת הכספ ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה
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 אחים ואחיות ״ קין השתלמות

 דוה על השינויים בזכויות העמיתים

 מצרפי
ה ביום מ י י ת ס ה  לשנה ש

 31 בדצמבר
2015 2016 2017 

 אלפי ש״ה

ה 2,184,733 2,126,885 2,084,516 נ ש ום 1 בינואר של ה ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

ם מדמי גמולים 288,058 291,436 292,098 י ל ו ב ק  ת

ם (190,160) (189,163) (202,518) י ת י מ ע ם ל י מ ו ל ש  ת

1 937 

576 

3 346 

2,252 

3 0 4 9 

1,774 

 העברות צבירה לקרן
ז רר׳נד4 ר ו ח ו ז ר נ  ודו\רר*ור1 ר

ם י ל ו ל ס ן מ ת בי ו ר ב ע  ה
2,513 5,598 4,823 

(67,642) 

(576) 

(68,218) 

(84,086) 

(2,252) 

(86,338) 

(142,393) 

(1,774) 

(144,167) 

ן ר ק ה  העברת צבירה מ

ל מ ת ג ו פ ו ת לק ו  העבר

ם י ל ו ל ס ן מ ת בי ו  העבר

 העברות צבירה, נטו (139,344) (80,740) (65,705)

ת 134,847 36,315 18,494 ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ ח ה ו ד עבר מ ה מו פ ו ק ת ת ל ו א צ ו ת על ה ו ס נ כ  עודף ה

ה 2,278,134 2,184,733 2,126,885 נ ש ם 31 בדצמבר של ה ו ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ת ל ק ב ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



 אחים ואחיות ״ קרן השתלמות

 דוח על השינויים בזכויות העמיתים

 מסלול כללי

ה ביום מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2015 2016 2017 
 אלפי שי׳ה

ה 2,155,675 2,100,007 2,058,807 נ ש ם 1 בינואר של ה ו ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

ם מדמי גמולים 284,908 288,447 289,227 י ל ו ב ק  ת

ם (188,879) (186,858) (200,892) י ת י מ ע ם ל י מ ו ל ש  ת

1,905 

171 

3,138 

67 

2,921 

883 

 העברות צבירה לקרן

ל מ ת ג ו פ ו ק ת מ ו ר ב ע  ה

ם י ל ו ל ס ן מ ת בי ו  העבר
2,076 3,205 3,804 

(67,292) 

(405) 

(67,697) 

(83,032) 

(2,185) 

(85,217) 

(139,496) 

(891) 

(140,387) 

ן ר ק ה  העברת צבירה מ

ת גמל ו פ ו ק ת ל ו  העבר

ם י ל ו ל ס ן מ ת בי ו ר ב ע  ה

 העברות צבירה, נטו (136,583) (82,012) (65,621)

ת 134,239 36,091 18,486 ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ ח ה ו ד עבר מ ה מו פ ו ק ת ת ל ו א צ ו ת על ה ו ס נ כ  עודף ה

ה 2,249,360 2,155,675 2,100,007 נ ש ום 31 בדצמבר של ה ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

. ם י י ת הכספ ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



ן השתלמות  אחים ואחיות - קי

 דוה על השינויים בזכויות העמיתים

 מסלול ללא מניות

ה ביום מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2015 2016 2017 
 אלפי ש״ה

ה 29,058 26,878 25,709 נ ש ום 1 בינואר של ה ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

ם מדמי גמולים 3,150 2,989 2,871 י ל ו ב ק  ת

ם (1,281) (2,305) (1,626) י ת י מ ע ם ל י מ ו ל ש  ת

32 

405 

208 

2,185 

128 

891 

 העברות צבירה לקרן

ל מ ת ג ו פ ו ק ת מ ו ר ב ע  ה

ם י ל ו ל ס ן מ ת בי ו  העבר
437 2,393 1,019 

(350) 

(171) 

(521) 

(1,054) 

(67) 

(1,121) 

(2,897) 

(883) 

(3,780) 

ן ר ק ה  העברת צבירה מ

ל מ ת ג ו פ ו ת לק ו  העבר

ם י ל ו ל ס ן מ ת בי  העברו

 העברות צבירה, נטו (2,761) 1,272 (84)

ת 608 224 8 ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ ח ה ו ד עבר מ ה מו פ ו ק ת ת ל ו א צ ו ת על ה ו ס נ כ  עודף ה

ה 28,774 29,058 26,878 נ ש ום 31 בדצמבר של ה ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



ת ו מ ל ת ש ות - קדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ רים לדוחות ה  באו

 ביאור 1- כללי

ן ר ק ה - 2005. ה ״ ס ש ת גמל) ת ו פ ו ק ) ם י י ס נ נ י ם פ תי רו ח על שי ו ק י פ ק ה ו ח ה ב ת ר ד ג ה מל ענפית כ ת ג פ ו ה ק מ ן ה ר ק  1. ה

ת. ו י האח ם ו י ח א ת ה ו ר ד ת ס ם של ה י בד ו ן הע ו ם בארג י ד ג ו א מ ם, ה רי ם שכי י ת י מ ע ת ל ד ע ו י מ ת ו י ל א י ר ו ט ק  ס

. ן ח וחסכו ו ט י , ב ן ק ההו ת שו די רשו ם על י רי י ת לשכ ו מ ל ת ש ן ה ר ק ה כ ר ש ו ן א ר ק  2. ה

ר 2018. ב מ צ ד ם 31 ב ו י ו עד ל מ מל ה ת ג פ ו ר ק ו ש י ף א ק ו  3. ת

ות. י ל ללא מנ ו ל ס מ ל כללי ו ו ל ס : מ ה ע ק ש י ה ל ו ל ס ם 2 מ עלי ן פו ר ק  4. ב

נאית ות החשבו י נ  ביאור 2 - עיקרי המדי

ת: אי נ ות החשבו י נ  א. עיקרי המדי

, בדבר ן ח וחסכו ו ט י ב ן ה ו ק הה ף שו ר ־ אג צ ו א ד ה ר ש ת מ ו א ר ו ה ם ל א ת ה ן נערכו ב ר ק ם של ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  1. ה

ם י אי נ ו ת חשב ו נ ם 2016-9-3 ועל פי עקרו י י ד ס ו ר גופים מ ז ו ו בח רסמ ו מל שפ ת ג פ ו תי של ק י שנ פ ס ח כ ״ ו כת ד  ערי

. ם י ל ב ו ק  מ

ים. נלי ומי ם נ י ש ד ם ח י ל ק י ש א באלפ ו ו ה ל ת א ו ח ו ד י ב פ ס כ ח ה ו ו י  2. הד

ף 4 להלן. ר בסעי ו מ א ט ה ע מ , ל ס מצטבר י ס א לפי ב י ל ה ל כ ם כ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ח ב ו ו י ת הד ט י  3. ש

ם עם י ת י מ ע ות ה י כו ת של ז ו נ ו ת החשב ר ג ס מ ם ב ן נכללי ר ק ה ת מ העברו ם ו י מ ו ל ש ת ן ו ת לקר העברו ם ו י ל ו ב ק  4. ת

ים י ו נ ח על השי ו ד ו ה י א פ ס כ ב ה צ מ ח על ה ו ד ת ה ר ג ס מ רשם ב י א י , לפיכך ל ה מ א ת ה נם ב ם פירעו ו ע תם א י י ב  ג

ם שולם. ר ט ה ו ף ז י ן סע ב שנצבר בגי ם חו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

: ות הקרן י בו י י והתחי כס  ב. הערכת נ

 1. כללי:

ת שערוך ט י נוי ש ) בדבר שי ן קו ה (להלן - התי ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ן ת ו ק י ת ת ן א ר ק ת ה מ ש י י ת 2005 מ נ ש ל מ ח  א. ה

י ההוגן, שחושב ו ת השו ט י ש ת ל מ א ו ת מ ת ה ת העלו ט י ש נוי מ ע שי ב ן ק ו ק י ת . ה ם י ר י ח י ס ת ל ב ם ה י ס כ נ  ה

ה ר ב די ח ן נקבעו על י ו ו ת להי בי ר שערי הרי ש א , כ ם י נ מ ו ז מ י ה מ י ר ז ן ת ו ו ס על הי ס ו ב מ ל ה ד ו ת מ ו ע צ מ א  ב

ף ז שערך אג ת מכר ר ג ס מ ם כך ב ש בחרה ל ר נ ש א ם ו י נ ן השו ו כ י ס גי ה ס לדירו ח י ת ב ו בי ט רי ו ט י ה צ ק פ י ס  ש

ה ג׳ להלן). א ר ) ן ו כ ס י ח ח ו ו ט י ן ב ו ה ק ה  שו

ן לשערך ר ק ת ה י א ש ש ינואר, 2009, ר ד ו ח ל מ ח ם 2009-9-2, ה י י ד ס ו פים מ ו ר ג ז ו ת שעה ח א ר ו ה ם ל א ת ה  ב
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ת ו מ ל ת ש ות - קדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ רים לדוחות ה  באו

( ך ש מ ה ) ת י א נ ו ב ש ח ות ה י נ  ביאור 2 - עיקרי המדי

ם י א נ ת ם 31 בדצמבר, 2009, בכפוף ל ו ה ועד לי ש ז ד ו ח ל מ ח ם שנרכשו ה י ר י ח א ס ל ב ה ו ח י ה ס כ נ ק מ ל  ח

. ת מ א ו ת זר, לפי עלות מ ם בחו י ע י פ ו מ  ה

ם י י ד ס ו ר גופים מ ז ת חו , א ן סכו ח וחי ו ט י , ב ן ק ההו ף שו צר- אג ד האו ר ש ם מ ס ר ם 30 בדצמבר, 2013 פ ו י  ב. ב

ן ר קבע, בי ז ו ח . ה י סד ם של גוף מו י ר י ח א ס ם ל י ס כ י נ ו ב שו שו ת בדבר חי ו ש ד ת ח ו א ר ו ע ה ב ק  2013-9-22, ש

ת לא ו י ם, מנ רכבי ם מו י ר י ח א ס ם ל י ס כ ת, נ רו ירות ערך דלי סחי י ב נ שו ת לחי ו ש ד ת ח ו א ר ו ה ת ו ו דר תר, הג  הי

. ם י ר י ח א ס ם ל סי נ נ י ם פ רי ז ג נ ת ו ו ר י ח  ס

ז גן״ במכר ח הו ו ו מר ת ״ צ ו ב ה ק ת כ ה ז ת לפי ו נ תו ה לעי ע ד ו ר ה צ ו א ד ה ר ש ם מ ס ר ם 24 בפברואר, 2011 פ ו  ג. בי

ם 20 ו י ל מ ח ). ה ן ־ המכרז ל ה ל ) ם י י ד ס ו ת לגופים מ בי ם ושערי רי י ר י ח י מ ט ו ט י ר צ ג א ה ולתפעול של מ מ ק ה  ל

ת היוון, בי ם ושערי רי י ר י ח י מ ט ו ט י גן צ ח הו ו ו ת מר צ ו ב ת ק ק פ ס ם המעבר), מ ו , 2011 (להלן ־ י ס ר מ  ב

ת ר ב ה ח ק י ס פ עד ה ו מו ת ו א ל החדש). מ ד ו מ ם (להלן - ה י ר י ח א ס ב ל י חו ס כ , לשערוך נ ם י י ד ס ו ים מ פי ו  לג

ס על דירוג ס ב ת ו מ נ ש בעיקרו אי ד ח ל ה ד ו מ . ה ם י י ד ס ו מ ים ה פי ו ו לג ם אל י ט ו ט י ק צ פ ס ת״ ל בי  ״שערי רי

ב ו ח כסי ה ון של נ ה לפדי א ו ש ת ם ל א ת ה ים ב נ רו ר לעשי י ח ס ק ה ו ש ת ה ק ו ל א על ח ל ס א כ נ י של ה א ר ש א  ה

י ר י ח מ רת מ ז ג ן הנ ו כ י ת הס י ם לפרמי א ת ה ת ב א ז ם ו י נ רו ם עשי ת ו א ר ב י ח א ס ל ס ה כ נ ם ה ו ק י ת מ ע י ב ק  ו

ת י ים בפרמי י ו נ ותר שי י י פן עדכנ י באו ו ט די בי א לי י ב ש מ ד ח ל ה ד ו מ . ה ר א סחי ל ק ה ו ש ת ב ו ק פ נ ה / ת ו א ק ס  ע

תו עשירון. ים באו י ו נ ם לשי א ת ה ר ב י ח ס ק ה ם בשו י פ ק ת ש ו מ ב, כפי שאל י החו כס ן של נ ו כ י ס  ה

רט להלן: ום 31 בדצמבר 2017 ו 2016 נכללו כמפו ת לי ו ע ק ש  2. ה

ף זה: ת כסעי ספו ו  א. הגדרות נ

ם 2013-9-22. י י ד ס ו פים מ ו ר ג ז ו ם בח ת ר ד ג ה ם - כ י רכב ם מו י ר י ח  ניירות ערך לא ס

ם: י מנ ו  ב. שווי מז

ו פקד ר שהו צ ן ק מ ז ת ל ו נ ו קד ן היתר, פי הה הכוללות, בי בו תן ג לו י ז ת שנ ו ע ק ש ת ה חשבו ם נ י נ מ ו ז י מ ו  כשו

ם נ י ם ואשר א י ש ד ו ה על שלושה ח ת ל א ע ם ל ה ה ב ע ק ש ה ם בעת ה ש ו מ י עד מ ה עד למו פ ו ק ת ה ק ו  בבנ

ם בשעבוד. י ל ב ג ו  מ

: ם י ר י ח  ג. ניירות ערד ס
ם בארץ י ר י ח  ניירות ערך ס

״ל ם בחו י ר י ח  ניירות ערך ס

ת ו תפ ת משו ת להשקעו ו  קרנ
ת ו  בנאמנ

עד ן למו ו ר ח א ם ה י ק ס ע ום ה ה לי ס ר ו ב ם ב ס ר ו פ - לפי השער ש
ח. ו ו י  הד

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו  ־ לפי השער שנקבע לנייר הערך, בי
ר ד ס ו ק מ ו בשו ל א ״ רסה בחו ו ח, בב ו ו ך הדי י ר א ת שראל ל  בי
ם י ק ס ע ם ה ו ם לי י ג צי ן הי פי ר ולפי שערי החלי ח ס א נ ו  בו ה

ח. ו ו ך הדי י ר א ת ן ב ו ר ח א  ה

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ום ה ן שנקבע לנייר הערך, בי ו  ־ לפי שער הפדי
א ו ר בו ה ד ס ו ק מ ו בשו רסה א ו וח, בב ו ך הדי י שראל לתאר  בי

 נסחר.
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ת ו מ ל ת ש ם ואחיות - קדו ה י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

( ך ש מ ה ) ת י א נ ו ב ש ח ות ה י נ  כיאוד 2 - עיקרי המדי

. ר ר בנייר ערך סחי ו מ א ם ־ כ י ר י ח  נגזרים ס
ת על ו י ד ת העתי ו י ו ב י י ח ת ה דף ה בעת מעו ו ת הנ ו כ ת ז ר ת  ־ י
ם י א כ ף ז ת בסעי צג , מו ה ק ס ל ע ם, של כ י י ד ם העתי י ס כ נ  ה

ת זכות. ו תר י  ו

. ה במכרז כ ו ז ה ה ר ב ח ל השערוך שנקבע ע״י ה ד ו ם למ א ת ה  ב

ת ו י קצ י ד נ י ר ישנן א ש א ת כ ו ע ק ש עדת ה ת ו ט ל ח ה ם ל א ת ה  ב

ל לפי ב ק ת מ י ה ו ת מהשו י ת ו ע מ ש יר חורג מ י י הנ ו  לכך ששו

ה לעיל פ ו ל ח ת ה ו ע צ מ א כו ב תן להערי י א נ ו של ה לעיל א פ ו ל ח  ה

. ת ו ק ההשקע י ל ת ה נ י מ ו ע״פ שער שנקבע ע״  א

: ם י ר י ח  ד. ניידות עדך כלתי ס

ב קונצרניות ת חו  אגרו

נסי מוכר, נ ד פי ס ו ו של מ ן א ר ק ם של ה חי ו ו י ם לד א ת ה  ב

ת לשנה לפחות. ח ם א י ל ב ק ת מ  ש

ה ע ק ש ת ה ו  קרנ

ת. עדת השקעו ה ע׳׳י ו נ ו ה שמ ח מ ו ם להערכת מ א ת ה - ב ת ו י נ  מ

. לס דשו דל בלק אנ ה ־ לפי מו י צ פ ו י א ב ת  כ

ת כהפרש ג צ ו ר מ ש , א ה ק ס ן של כל ע ג יה ההו ו ם ע״פ שו  נכללי

ת ו ב י י ח ת ה ז ה ו ז י י בק ד ס העתי כ נ ן של ה ו ו ה מ י ה ו ן השו  בי

דף ובעת מעו ת הנ כו ת ז ר ת . י ה ק ס ע ת בגין ה י ד י ת ע  ה

ת צג ם מו י י ד י ת ע ם ה י ס כ נ ת על ה ו י ד י ת ע ת ה ו י ו ב י י ח ת ה  ה

ת זכות. תרו י ם ו י א כ ף ז  בסעי

א ם ל י י ד י ת ם ע י ז ו  ח

ם י ר י ח  ס

ה כ ו ז ה ה ר ב ח ל השערוך שנקבע על־ידי ה ד ו ם למ א ת ה  ב

.  במכרז

ת ו א ו ו ל ה ת ו ו נ ו קד י  פ

ק הנכס. י פ נ מ ו מ ז א ר ו סי הא נ נ ד הפי ס ו מ ה ט מ ו ט י צ ם ל א ת ה - ב ם י ב כ ר ו ירות ערך מ י  נ

ן בבורסה. ו ר ־ לפי שער אחר ח ס מ ה ם ש י ר י ח ירות ערך ס י  נ

ק ס פ ו ם ה ה  ב

ך הדיווח. ל עד לתארי ב ק ת ם ה ר ט - דיבידנד שהוכרז ו ל ב ק ד ל דנ בי י  ד
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ת ו מ ל ת ש ות - קדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה י ד ו א ! 

( ך ש מ ה ) ת י א ת כ ש ה ות ה י נ  כיאוד 2 - עיקרי המדי

ת לאחר יום רו ה של אגרות חוב סחי ד מ צ ל ־ ריבית והפרשי ה ב ק ת ל בי  רי

ך הדיווח. ם עד לתארי ו ום התשל ם עבר י ר ט E ו X s 

ך הדיווח. נה לפני תארי ד שפורסם לאחרו ד מ ד ־ נכללות לפי ה ד מ ת ל ו ד ו מ צ ת ה ו ר ת  י

ך הדיווח. ו ־ לפי השער היציג הידוע לתארי ץ א ע חו ב ט מ ת ב ו ב ו ק נ ת ה ו ר ת  י

ץ ע חו ב ט ת לשער מ ו ד ו מ  צ

ם:  ג. שיעור השינוי במדדי

ר ב מ צ ד ם 31 ב ו י ה ב מ י י ת ס ה ה ש  לשנ
2015 2016 2017 

ד ידוע) 0.40% (0.20%) (0.99%) ד מ ) ן כ ר צ ם ל י ר י ח מ ד ה ד  מ
לר (9.83%) (1.46%) 0.34% ח של הדו ״ ע ש עור ב י השי ו נ  שי

ם ויתדות הוכה בי י  כיאוד 3 - חי

 מצרפי

ום 31 בדצמבר  לי

2016 2017 
 אלפי ש׳יה

ל 756 2,469 ב ק ד ל דנ בי די ת ו בי  רי

ת 223 ל ה נ מ ה ה ר ב ח  ה

ר 85 68 ו ש ד ק ל - צ ת ס ו ד ו ל תע הו י י נ מ ר ד ז ח  ה

ל 112 124 ת ס ו ד ו ע ל ת הו י י נ מ ר ד ז ח  ה

ת ־ 8 ו ל מ ר ע ז ח ם בגין ה י ב י י  ח

ה 1,176 2,669 ב ו ת ח תרו י ם ו י ב י י ל ח כ ך ה  ס
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ת ו מ ל ת ש ות - קדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

( ד ש מ ה ) ה כ ו יתדות ח ם ו י כ י  כיאוד 3 - חי

ום 31 כדצמכד  לי
2016 2017 

 אלפי ש׳יה
יות כללי ללא מניות  כללי ללא מנ

ל 752 4 2,442 27 ב ק ד ל דנ בי די ת ו בי  רי
ת 220 3 ל ה נ מ ה ה ר ב ח  ה

ר 85 68 ו ש ל - צד ק ת ס ו ד ו ע ל ת הו י י נ מ ר ד ז ח  ה
124 

8 

3 

ל 112 ת ס ו ד ו ל תע הו י י נ מ ר ד ז ח  ה

ת ו ל מ ר ע ז ח ם בגין ה י ב י י  ח

ת ו ד ק פ ם בגין ה י ב י י  ח
ה 1,169 10 2,642 27 ב ו ת ח תרו י ם ו י ב י י ל ח כ ך ה  ס

ם י ד י ח י חוכ ס כס  כיאוד 4 - נ

 ליום 31 כדצמכד

2016 2017 

 אלפי ש״ה

716,204 619,383 

467,867 514,310 

1,184,071 1,133,693 

ום 31 כדצמכד  לי

2016 2017 

 אלפי ש״ח

יות יות כללי ללא מנ  כללי ללא מנ

20,390 695,814 18,993 600,390 

5,833 462,034 6,670 507,640 

26,223 1,157,848 25,663 1,108,030 

 מצדפי

ת ו י ת ל ש מ ב מ ו ת ח ו ר ג י  א

ה ר מ ה ת ל ו תנ י ן נ נ י ת שא ו י צרנ נ ב קו ו ת ח ו ר ג  א

ם י ר י ח ב ס י חו כס ל נ כ ך ה  ס

ת ו י ת ל ש מ ב מ ו ת ח ו ר ג י  א

ה ר מ ה ת ל ו תנ י ן נ נ ת שאי ו י צרנ נ ב קו ו ת ח ו ר ג  א

ם י ר י ח ב ס ו י ח כס ל נ כ ך ה  ס
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ת ו מ ל ת ש ות - קדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

ם י ד י ה ם ס נ י הוכ שאי כס  כיאוד 5 - נ

 מצדפי
 ליום 31 כדצמכד

2016 2017 
 אלפי שי׳ה

ה 35,554 46,674 ר מ ה ת ל ו תנ י ן נ נ ת שאי ו י צרנ נ ב קו ת חו ו ר ג  א

8,184 2,588 

29,054 27,239 

83,912 65,381 

י בלבד ל הכלל ו ל ס מ ן בגין ה נ ת הי ו ר ת י  ה

ם י ק נ ב ת ב ו נ ו קד י  פ

ם י ר ח א ת ל ו א ו ו ל  ה

ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו י ח כס ל נ כ ך ה  ס

ום 31 כדצמכד  לי

2016 2017 

 אלפי ש״ח

248,809 299,350 

יות  כיאוד 6 - מנ

ת ו ר י ח ת ס ו י נ  מ

י בלבד ל הכלל ו ל ס מ ן בגין ה נ ת הי ו י נ ת במ ו ר ת י  ה
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ת ו מ ל ת ש ות - קדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

ת ת אחדו ו ע ק ש  כיאוד 7 - ה

 מצדפי
ום 31 כדצמכד  לי
2016 2017 

 אלפי ש״ח

ת ו ד י ח ת ס ת אחדו ו ע ק ש  ה
ל 569,547 525,356 ת ס ו ד ו ע  ת
ת 40,481 41,513 ו נ מ א ת נ ו נ ר  ק

ם 607 798 י נ ב ו ם מ י ר צ ו  מ
567,667 610,635 

ת ו ד י ח ת שאינן ס ת אחדו ו ע ק ש  ה
ן 40,097 20,199 ו כ י ן ס ת הו ו נ קר ה ו ע ק ש ת ה ו נ ר  ק

ם 897 רי ז ג ם נ י ר י ש כ  מ
ם 49 י נ ב ו ם מ י ר צ ו  מ

20,248 40,994 

ת 651,629 587,915 ו ר ח ת א ו ע ק ש ל ה כ ך ה  ס

ם: רי ז ג ם נ י ר י ש כ  ב. מ

: י ח הכספ ו ד ך ה י ת שנעשו לתאר ו סי נ נ י ת הפ ו א ק ס ע א של ה ת ל י ד ח נ ו ג במ צ ו מ , ה ס י ס ב כס ה טו לנ ה נ פ י ש ח ם ה ו כ ן ס  להל

ם 31 בדצמבר ו י  ל

2016 2017 

ע זר (104,543) ב ט  מ

י בלבד ל הכלל ו ל ס מ ן בגין ה נ ת הי ו ר ת י  ה
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ת ו מ ל ת ש ו ה י ות - ק ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

( ד ש מ ה ) ת ו ד ח ת א ו ע ק ש  כיאוד 7 - ה

ום 31 כדצמכד  לי
2016 2017 

 אלפי ש״ה
ות י יות כללי ללא מנ  כללי ללא מנ

ת ו ד י ח ת ס ו ד ח ת א ו ע ק ש  ה
ל 568,108 1,439 523,802 1,554 ת ס ו ד ו  תע

ת 40,481 41,513 ו נ מ א ת נ ו נ ר  ק
rr\7 

ם 607 י נ ב ו ם מ י ר צ ו  מ
1,554 566,113 1,439 609,196 

ת ו ד י ח ת שאינן ס ת אחדו ו ע ק ש  ה
ן 40,097 20,199 ו כ י ן ס ת הו ו נ קר ה ו ע ק ש ת ה ו נ ר  ק

ם 897 רי ז ג ם נ י ר י ש כ  מ
ם 49 י נ ב ו ם מ י ר צ ו  מ

20,248 40,994 
ת 650,190 1,439 586,361 1,554 ו ר ח ת א ו ע ק ש ל ה כ ך ה  ס

ם ויתדות זכות כאי  כיאוד 8 - ז

 מצדפי
ום 31 כדצמכד  לי

2016 2017 

 אלפי ש״ה

ת ־ 88 ל ה נ ה מ ר ב  ח

ת 17 29 ו ד ס ו  מ

ם 200 רי ז ג ת בגין נ ו ב י י ח ת  ה

ת 217 117 ו כ ת ז ו תר י ם ו י א כ ל ז כ ך ה  ס
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ת ו מ ל ת ש ות ״ קרו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

( ד ש מ ה ) ת ו כ ם ויתדות ז כאי  כיאוד 8 - ז

ום 31 כדצמכד  לי
2016 2017 

 אלפי ש״ה
יות יות כללי ללא מנ  כללי ללא מנ

ת 87 1 ל ה נ ה מ ר ב  ח

ת 17 ־ 29 ו ד ס ו  מ

ם 200 רי ז ג ן נ ת בגי ו ב י י ח ת  ה

ם 3 י ר ח  א

ת 220 - 116 1 ו כ ת ז ו תר י ם ו י א כ ל ז כ ך ה  ס

 כיאוד 9 - דמי ניהול

: ב כ ר  א. ה

ה כיום מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 כדצמכד

2015 2016 2017 
 אלפי ש״ה

ל 4,598 4,716 4,499 הו י י נ מ ת ד ו א צ ו ל ה כ ך ה  ס

: ם י ת י מ ע ל מ הו י י נ מ  ב. שיעור ד

ם 31 כדצמכד ו ה כי מ י י ת ס ה  לשנה ש

2015 2016 2017 

% 
: ם י ס כ נ ד ה ס ל מ הו י י נ מ  ד

ת לגבות על פי י א ש ת ר ל ה נ מ ה ה ר ב ח ה ם ש י י ת נ ל ש הו י י נ מ  שיעור ד
ן 2.0 2.0 2.0 י ד ת ה ו א ר ו  ה

ת בפועל 0.21 0.22 0.21 ל ה נ מ ה ה ר ב ח ה ה ת ב ג ע ש צ ו מ ל מ הו י י נ מ  שיעור ד
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ת ו מ ל ת ש ו ה י ות - ק ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

 כיאוד 10- הוצאות ישידות

 מצדפי
ום ה כי מ י י ת ס ה  לשנה ש

 31 כדצמכד
2015 2016 2017 

ח ״  אלפי ש
ירות ערד 387 445 410 י ה של נ ר י כ מ ה ו י נ ת ק ו ל מ  ע

1 I y J 1 1 ן *•* ^ *— I I P —׳ /—V I I I 1 ' *y f—*y 

רות ערד 242 338 297 י י ה של נ ר י מ י ש מ ת ד ו ל מ  ע
ו ו y w p i i j y \* ו ו ̂ / ty ? ׳- j v t —t 1—/ ו  y 

ם 2 י ר י ח א ס ת בגיו ני״ע ל ו ל מ  ע

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו ל מ  ע
ה 1,390 139 11 ע ק ש ת ה ו נ ה בקר ע ק ש  בגין ה

/אי 1,130 1,040 1,114 וחמ\ דמטרי ׳ ו רזוטהו\ו־< ררר*רז>«ת ו י ג  ד

ך הכל הוצאות ישידות 3,149 1,964 1,832  ס

ם שנה ם לתו י ס כ ך נ ך ס  שיעוד מתו
ת מ ד ו  ק

ירות ערך 0.023 0.021 0.021 י ה של נ ר י כ מ ה ו י י נ ת ק ו ל מ  ע
ירות ערך 0.011 0.016 0.016 י ה של נ ר י מ י ש מ ת ד ו ל מ  ע

ם י ר י ח א ס ״ע ל י ן נ ת בגי ו ל מ  ע

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו ל מ  ע
ה 0.064 0.007 0.001 ע ק ש ת ה ו נ ר ק ה ב ע ק ש  בגין ה
שראל 0.052 0.049 0.058 ץ לי ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה
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ת ו מ ל ת ש ות - קדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה רי  כאו

( ך ש מ ה ) ת ו ד י ש  כיאוד 10- הוצאות י

ל כללי ו ל ס  מ
ום ה כי מ י י ת ס ה  לשנה ש

 31 כדצמכר
2015 2016 2017 

 אלפי ש״ח

399 

293 

11 

1,114 

435 

334 

2 

139 

1,040 

381 

238 

1,390 

1,129 

1,817 1,950 3,138 

ם שנה ם לתו י ס כ ך נ ך ס  שיעוד מתו
דמת  קו

0.021 

0.016 

0.001 

0.058 

0.021 

0.016 

0.007 

0.050 

0.023 

0.011 

0.064 

0.053 

רות ערך י י ה של נ ר י כ מ ה ו י נ ת ק ו ל מ  ע

ירות ערך י ה של נ ר י מ י ש מ ת ד ו ל מ  ע

ם י ר י ח א ס ״ע ל י ן נ ת בגי ו ל מ  ע

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו ל מ  ע

ה ע ק ש ת ה ו נ ה בקר ע ק ש  בגין ה

שראל ץ לי ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה

ת רו שי ת י ו א צ ו ל ה כ ך ה  ס

ירות ערך י ה של נ ר י כ מ ה ו י י נ ת ק ו ל מ  ע

ירות ערך י ה של נ ר י מ י ש מ ת ד ו ל מ  ע

ם י ר י ח א ס ״ע ל י ן נ ת בגי ו ל מ  ע

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו ל מ  ע

ה ע ק ש ת ה ו נ ר ק ה ב ע ק ש  בגין ה

שראל ץ לי ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה

ה כיום מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 כדצמכר

2015 2016 2017 
 אלפי ש׳׳ה

11 10 6 

4 4 4 

1 

15 14 11 

ם שנה ם לתו י ס כ ך נ ך ס  שיעוד מתו
ת מ ד ו  ק

0.041 0.037 0.021 

0.014 0.015 0.014 

0.003 

ות י ל ללא מנ ו ל ס  מ

ירות ערך י ה של נ ר י כ מ ה ו י נ ת ק ו ל מ  ע

ירות ערך י ה של נ ר י מ י ש מ ת ד ו ל מ  ע

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו ל מ  ע

ת רו שי ת י ו א צ ו ל ה כ ך ה  ס

ירות ערך י ה של נ ר י כ מ ה ו י י נ ת ק ו ל מ  ע

ירות ערך י ה של נ ר י מ י ש מ ת ד ו ל מ  ע

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו ל מ  ע

שראל ץ לי ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש ת בגין ה ו ל מ  ע
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אה  תשו
צעת  ממו
ת לי נ מי ו  נ
 ברוטו ל-5

 שנים

ת ו מ ל ת ש ות - קדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

ה ע ק ש ל ה ו ל ס ת מ או  כיאוד 11 ־ תשו

ת ברוטו לי נ מי ו ת נ תי אה שנ  תשו

2013 2014 2015 2016 2017 

ם י ז ו ח א  ב

ל כללי 6.46 1.98 1.13 5.81 8.90 4.82 ו ל ס  מ
ת 2.43 1.07 0.26 1.59 3.61 1.79 ו י נ ל ללא מ ו ל ס  מ

 ליום 31 כדצמכד
2016 2017 

 אלפי ש״ח

(88) 

68 

123,154 

675 

5,066 

223 

85 

120,654 

2,742 

2,709 

ם י ד ו ש ת עם כעלי ענייו וצדדים ק ו א ק ס ע ת ו  כיאוד 12- יתדו
ם י ר ו ש ם ק י ד ד צ ם בעלי עניין ו ת ע ו ר ת  א. י

ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח  ה

ל ת ס ו ד ו ל תע הו י י נ מ ר ד ז ח ם בגין ה י ב י י  ח

ל ת ס ו ד ו ע ת ת י ל כ  ת

ה ע ק ש ת ה ו נ ר  ק

ת ו א ו ו ל  ה

י ש״ח. ה על 463 אלפ ד מ ר ע ו ש ו צד ק ה של בעל עניין א נ ש ך ה ש מ תר ב ו י ה ב ה ו ב ג ם ה י פ ט ו ת ש בו חו ב ו ו י ח כס ת נ ר ת  י

ם י ר ו ש ם ק י ד ד צ ם בעלי עניין ו ת ע ו א ק ס  ב. ע

ום 31 ה כי מ י י ת ס ה  לשנה ש
 כדצמכד

2015 2016 2017 
 אלפי ש״ח

4,499 4,716 4,598 

43 46 42 

ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח ל ל הו י י נ מ  ד

ת רו שי ת י ו א צ ו  ה
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ת ו מ ל ת ש ות - קדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

( ך ש מ ה ) מ י ד ו ש ם כעלי ענייו וצדדים ק ת ע ו א ק ס ע ת ו  כיאוד 12- יתדו

ת פ ו ק ת ש ב ד ־ ב ט י ת של מ י ק ל ה בבעלות ח ת י י ר ה ש ״ א מ ״ ע ת 2012 ב ו א ו ו ל ן פי 2 פי ה ו ל - ת ״אי ר ב ח ה ב ע י ק ש ן מ ר ק  ג. ה

ת ו ע צ מ א ם ב י י ת לפרט או ו ו ת הל תנ ו ה נ ר ב ח . ה ה א ל מ תה ה במבר 2016 עברה לבעלו ו ש נ ד ו ך ח ל ה מ ב ת ו י נ ו ש א ר ה ה ע ק ש ה  ה

P פלטפורמתP2 

ב ־ ט י תה של מ ה בבעלו נ בלת״ שהי ג ת מו תפו ם ־ שו י נ ט ם ק י ק ס ע ה ל ח י מ ן צ ר לה ק סו נ י נ פ ח ב״ ו ד ת ה ה בשנ ע י ק ש ן ה ר ק  ד. ה

 דש.

ל הו י לה נ נסו י ה פנ נ י בקרן הי תף הכלל ס 2016. השו ר א מ תה ב-27 ל לו ת פעי ה א ל ח ת ה ו פ ת ו ש ה. ה נ י ת מד ה בערבו נ י ן ה ר ק  ה

ת בע״מ. ו נ ר  ק

ם י ס  כיאוד 13- מ

ת ו נ ק ת א פועלת בכפוף ל י ה ת גמל, ו ו פ ו ח על ק ו ק י פ ק ה ו ח ב ה ו ס נ כ ס ה ת מ ד ו ק פ ה ב ת ר ד ג ה ת כ ו מ ל ת ש ן ה ר א ק י ן ה ר ק  א. ה

. ה ס נ כ ס ה  מ

. ה ד ת הפקו ו א ר ו ה ובכפוף ליתר ה ס נ כ ס ה ת מ ד ו ק פ ף 9(2) ב י ס בישראל, לפי סע מ ת מ ו ר ו ט ן פ ר ק ת ה ו ס נ כ  ב. ככלל, ה

ירות בחו״ל. י ם בנ י ר ח ם א י ק י ז ח מ ו ל מ ר, כ ס במקו ה מ כ ו נ ו מ ל ת א ו ע ק ש ן ה ״ל. בגי ם בחו רי רות ערך ז י י ה בנ ע י ק ש ן מ ר ק  ג. ה

: ם י ס י מ י ה מ ו ל ש ב ת כ ר  ד. ה

ום ה כי מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 כדצמכר

2015 2016 2017 
 אלפי ש״ח

382 207 540 

 מצדפי

ם רי רות ערך ז י י ת בנ ו ע ק ש ה  מ

י בלבד ל הכלל ו ל ס מ ת בגין ה ו ר ת י  ה
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ת ו מ ל ת ש ות - ?זדו ה ם ואחי י ח  א

ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

ת ו י ו התקשר ות ו י ת תלו ו י כו י  כיאוד 14- התחי

ב ב חינו בגין חו החו ) ת) בי רי ח (קרן ו ״ י ש ן הינו 670 אלפ ז א מ ך ה י ר א ת ם ב י ק י ס ע מ לל של ה ו ב הכ ו ח ם ה ו כ ס ן ל ד מ ו א  1. ה

ת ־ 1,129 אלפי ש״ח). מ ד ו וח חושבו עד 31/1/2018) (שנה ק רו ת ו י ב י ב הר שו ר 2017 (כולל), חי ב מ צ דש ד ת עד לחו ו ר ו כ ש מ  ל

ם לא העבירו י ק י ס ע מ נם ה ת שבגי בו ג של חו ו ו ת לסי ל ה נ מ ה ה ר ב ח ת ה ט ל ח ה ם ל א ת ה ו ב נ ה חי ז ב ה ו ח ג של ה ו ו י ן כי, הס י צו  י

ת בו ת חו מ ו ע ל ) י ת ק י ח ת ר ה ד ס ה ע ב ו ב ק ד ה ע ו מ ר ה ח א ם ל י ל מו י ג מ ם ד ו ל ש ת ם ב י ר ו ח י ן א ם וכן בגי י ל ו מ י ג מ ם ד ו ל ש ל ת ל כ  ב

. ם י מ ד ו ם ק י ש ד ו ח ס ל ח י ם ב י ת י מ ם לגבי ע י ט ר ת פ ל ב י ק ב בגין א ם חו שו ׳ - היינו, רי י ב חלק חו ׳ ל כ ע פ ת מ ק ה ם בבנ י ג ו ו ס מ  ה

ל עורך ע פ ת מ ק ה נ ת וכיו״ב. הב ו ר ח ת א ו ן לקרנ ר ק ה ם מ ת ר ב ע ו ה ם א י בד ל עו ת ש בו י ן עז י עדכו קר בשל א ובע בעי  דבר הנ

ם (קופות גמל)(תשלומים י סי נ נ ם פי תי רו ח על שי ו ק י פ ת ה ו נ ק ם לפועל של ת ת ס י נ י כ י כ ה וכן צפו ל ת א ו ב ו ס לח ח י ב ב ו י  ט

ב זה). ג חו ו ו סדר סי ו ם וכיו״ב, י בדי בות של עו י ם בגין עז ד ולעדכן ג י ח בץ א ח בקו ו ו ם לד י ק י ס ע ת מ ו ב י י ח מ ת גמל), ה ו פ ו ק  ל

י ב ת כ ם מ ותר נשלחי ו י ם א י ש ד ו ה של שלושה ח פ ו ק ך של ת ש מ ם במועד, ב י ל ו מ ג י ה מ ת ד ם א י מ ל ש ם מ נ י ר א ש ם א י ק י ס ע מ  ל

ש היועץ י , מג ת החברה ט ל ח ה רך ובכפוף ל ת הצו ד י מ ו כן, ב מ געים בדבר. כ ו ם הנ י ת י מ ע ת ל ו ע ד ו ת ה ו כן, נשלחו כמ ה ו א ר ת  ה

. ם אלו י ק י ס ע ת כנגד מ ו י ט פ ש ת מ ו ע י ן תב ר ק י של ה ט פ ש מ  ה

. ת כנגד הקרן ו י ט פ ש ת מ עו י ן תב י ך 31.12.2017 א י ר א ת  2. נכון ל

ת - מ ד ו ה ק ח ( שנ ״ ה 40,669 אלפי ש נ ם 31.12.2017 הי ו י י ל ל הכלל ו ל ס מ ה ב ע ק ש ת ה ו נ ר ק ה ב ע ק ש ה ת ל ו ב י י ח ת ה ת ה ר ת  3. י

י ש״ח). פ ל  26,588 א

ד הדיווח י ר א עים לאחר ת  כיאור 15- אדו

ם 31.12.2019. ו י ל מ ח ת ה ו ר ש ק ת ה ם ה ו י ה על ס ע ד ו ל ה ע פ ת מ ק ה נ ב ה ה מ ל ב ק ת ך 20/3/2018 ה י ר א ת  ב
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